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Revisorsyttrande Gver styrelsens redogorelse for apportegendomens nytta och viirde m.m. enligt
13 kap. 8§ aktiebolagslagen (2005:551)

Till bolagsstimman i Mekonomen AB (publ), org.nr 556392-1971

Uppdrag och ansvarsfordelning

Vi har granskat styrelsens redogorelse daterad 2011-02-02. Det ar styrelsen som har ansvaret for
redogdrelsen och for att den &r upprittad i enlighet med aktiebolagslagen. Det &r siledes styrelsen som
har ansvaret for hur anvandbar, fullstandig och relevant denna information och anvénda antaganden ir.
Vért ansvar dr att granska redogorelsen sa att vi kan ldmna ett skriftligt yttrande dver den enligt 13 kap.
8§ aktiebolagslagen. Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstills i 13 kap. 8§
aktiebolagslagen och far inte anvindas for ndgot annat andamal.

Granskningens inrikining och omfattning

Granskningen har utforts i enlighet med Fars rekommendation RevR 9 Revisorns évriga yttranden
enligt aktiebolagslagen och aktiebolagsforordningen. Det innebér att vi har planerat och utfort
granskningen for att med hog men inte absolut sékerhet kunna uttala oss om redogorelsen innefattande
nyttan och vérdet av den apportegendom som redovisas i redogorelsen, samt beskriva
apportegendomen och ange vilken metod som anvints vid vérderingen. Granskningen har omfattat ett
urval av ldmpliga bevis. Vi anser att var granskning ger oss en rimlig grund for vart uttalande nedan.

Ovriga uppgifier

Som framgar av styrelsens redogdrelse foreslar styrelsen en apportemission dir 1 945 783 aktier i
Mekonomen ska nyemitteras i utbyte mot 43 487 aktier i AS Serensen og Balchen. Dessutom ska
ytterligare 32 433 aktier i AS Serensen og Balchen kontant forvérvas f6r 272 975 000 NOK. Per dagen
for férvarvsavtalets undertecknande, den 27 januari 2011, motsvarar detta ett totalt virde pa AS
Serensen og Balchen om 721 020 184 SEK. Apportegendomen om 43 487 aktier i AS Sgrensen og
Balchen motsvarar ett virde per detta datum om 415 424 671 SEK. Som likaledes framgar av
redogorelsen har styrelsen faststillt apportegendomens vérde genom en kassaflodesvardering, samt
med multipelvérdering avseende savil jaimforbara bolag som transaktioner. Till grund for
kassaflodesvirderingen ligger antaganden gjorda av AS Serensen og Balchens och Mekonomens
ledning samt genomford due diligence. Som framgar av styrelsens redogorelse kan virdet pa

apportegendomen komma att fordndras beroende pd Mekonomens borskurs vid tidpunkten for
transaktionens genomférande.

Uttalande
Vi anser att

- apportegendomen &r, eller kan antas, bli till nytta for bolagets verksamhet, och att

- apportegendomen i styrelsens redogdrelse inte har tagits upp till hégre virde én det verkliga
vérdet for bolaget.
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